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FUNDOS DE INVESTIMENTO

\

Um fundo de investimento € um condominio que reune
recursos de um conjunto de investidores, com o objetivo de
obter ganhos financeiros a partir da constituicao de uma
carteira de titulos ou valores mobiliarios.



FUNDOS DE INVESTIMENTO

Esquema do Condominio e POOL
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

CONVErs cC MONetarnos em cotas

Recursos Monetarios

Co:versio dos Valor Fundo de
ecursos darcota )

em Cotas Investimento

Numero de cotas emitidas




Cota e Rentabilidade do Fundo

1* DIA - FUNDO NOVO 2° dia (supondo mesmo
N° cotas:1.000 nimero de cotas)

Valor da cota;: R$1,00
Patrimonio = R$ 1.000,00

Patrimdénio = R$1.150,00

(-) custos fixos: R$ 20,00

T~ (-) taxa adm.:  R$ 30,00

PL = R$1.100,00

Composicao da carteira

> Titulos Privados Valor da cota = PL / Nim. de Cotas

v'CDB, Debé Recebiveis...
CDB, Debéntures, Recebiveis 1.100/1.000 cotas = R$1,10

> TPF

vLTN, LFT, NTN

N Rentabilidade do Fundo:
» Acoes

> Operagdes compromissadas {(1,10/1,00) -1} * 100 = 10%




FUNDOS DE INVESTIMENTO

T

A quem pertencem 0s ativos que compdem a carteira de
um fundo de investimento?

Pertencem ao condominio, cabendo a cada cotista a fracao
ideal do PL representada pela cota.



Segregacao de Funcoes e Responsabilidades

Fundo de
Investimento

Faz Marcacao e

Custodiante Contabiliza a
carteira
Auditor Atestar a

Adequacao as normas

Independente e principios contabeis



ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

‘\

Reuni&o de cotistas para delibera de assuntos referentes ao fundo.

Competéncias

- Apresentacao das demonstracdes contabeis;

- Substituicado do administrador, gestor ou custodiante;

- Fuséo, incorporacao, cisao, transformacéao ou liquidacao do fundo;



ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

‘\

Competéncias

- Aumento da taxa de administracao;

- Alteracao da politica de investimento do fundo;

- Emissao de novas cotas, no fundo fechado;

- Amortizacao de cotas, caso nao esteja prevista no regulamento; e

- Alteracao do regulamento.



Termo inglés que designa a s
dois operadores, para evitar situacoes de conflitos de interesses ou
interesses concorrentes.

No Brasil, 0 Banco Central, através da Resolucdo n°® 2.486, de 30 de
abril de 1998, estabeleceu a segregacao da administracdo de
recursos de terceiros das demais atividades da instituicao

A administrac&o dos recursos de terceiros nao pode beneficiar
operacdes ou papéis do banco controlador, além de n&o poder ter
acesso ao capital da tesouraria do banco e vice—versa.

As estruturas juridica e fisica das empresas e dos controladores
devem ser separadas com o objetivo de criar barreiras operacionais
e evitar o conflito de interesses.



DIREITOS DO CONDOMINO

‘\

Dos objetivos do fundo

Ser informado:

Politicas de investimento

Taxas e despesas cobradas

Critério de divulgacéo de informacoes
Contratacao de gestores quando for o caso

Que as aplicacdes nao contam com o FGC - Fundo Garantido
de Credito



DIREITOS DOS CONDOMINOS

‘\

Ter acesso a:

v" Regulamento

v" Formulério de informacdes complementares

v Valor do Patrimonio liquido, cota e rentabilidade do més e do ano
civil

v Composicao da carteira.

Receber:

v Extrato mensal
v" Demonstrativo para Imposto de Renda.



OBRIGACOES DOS CONDOMINOS

‘\

Pode ser chamado a aportar recursos no fundo nas situacoes em

gue o PL do fundo se tornar negativo (contar em regulamento)

» Pagar taxa de administracao;

» Observar as recomendacoes de prazo minimo de investimento e
riscos do fundo;

» Leitura atenta do formulario de informacdes complementares e
regulamento;

» Comparecer nas assembleias;

» Manter seus dados cadastrais atualizados.



A diferenca entre os Fl - Fundos de Investi
Investimento em Cotas € que os FIC’s investem em cotas de outros
fundos.

O regulamento do FIC deve tratar, também, acerca da politica de
iInvestimento e da taxa de administracao dos fundos em que pretenda
Investir.

O FIC devera manter, no minimo, 95% de seu PL em cotas de Fls de uma
mesma classe, exceto os FICs classificados como "Multimercado”, que
podem investir em cotas de fundos de classes distintas.

O regulamento e o formulario de informacdes complementares do FIC que
aplicar seus recursos em um unico fundo de investimento devera
divulgar o somatorio da taxa de administracdo do FIC e do Fl investido.



*

\

Devera constar da denominacao do fundo a expressao "Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento" acrescida da
classe dos fundos investidos de acordo com regulamentacao

especifica.

Os FIC’s classificados como Renda Fixa e Multimercado podem
investir até 10% do PL em cotas de:

— FIlI- Fundo Imobiliario
— FIDC - Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

— FIC de FIDIC - Fundos de Investimento de Cotas de FIDC.



FUNDOS DE INVESTIMENTO

ABERTOS ‘\

O ingresso e a saida de cotistas € livre a qualquer tempo, respeitando
o regulamento.

FECHADOS

As cotas nao sao livremente resgataveis somente pela liquidacao ou
termino do prazo, em alguns casos admite-se a negociacao das
cotas em mercados de balcao ou bolsa de valores.

Fundo exclusivo
Cotista Unico, Somente para investidores qualificados/investidor
profissional. S&o muito usados pelos fundos de penséo.

Fundo restrito: constituido para receber investimentos de um grupo
restrito de investidores, exemplo: membros de uma mesma familia.



FUNDOS DE INVESTIMENTO COM
CARENCIA/SEM CARENCIA

‘\

Com caréncia

Resgates com rentabilidade apds o término do prazo de
caréncia. Caso seja feito resgate durante o prazo de
caréncia, o rendimento sera recolhido como IOF, aliquota
de 0,5% ao dia, limitado ao rendimento.

SEM CARENCIA
Liquidez e rentabilidade diarias.



Prazo de Cotizacao e Liquidacao

na Aplicacao

R

Ingresso dos
recursos

Conversao
em cotas




Prazo de Cotizacao e Liquidacao
no Resgate

-
L Liquidacao

Solicitagao Financeira

Do resgate




COTA DE ABERTURA/COTA
DE FECHAMENTO

Abertura: Conhecidw

Emprega os precos dos ativos no fechamento do dia anterior,
atualizados normalmente pelo DI para o dia de hoje.

Fechamento: divulgada apds o fechamento do mercado.

Calculada pelo preco dos titulos componentes da carteira no
proprio dia do céalculo da cota.



MODALIDADE DE COTAS

—

| 3 —_
De acordo com instrucao CVM 409 e 555 na emissao das cotas
do fundo deve ser utilizado o valor da cota de fechamento do dia
ou do dia seguinte ao da efetiva disponibilidade dos recursos
investidos, conforme regulamento.

A utilizacdo da cota de abertura é facultada apenas para 0s
fundos de curto prazo, referenciados e de renda fixa, isto porque
estes fundos apresentam menor volatilidade.



Prazo de Caréncia para Resgate

‘\

O regulamento estabelecera o prazo entre o pedido de resgate
e a data de conversao de cotas;

O pagamento do resgate devera ser efetuado em cheque,
credito em conta corrente ou ordem de pagamento, no
prazo estabelecido no regulamento, que n&o podera ser
superior_a 5 (cinco) dias Uuteis, contados da data da
converséao de cotas.




Fechamento para Resgates e
Aplicacoes

‘\

Em casos excepcionais o administrador podera declarar o
fechamento do fundo para a realizacao de resgates.

Obrigatodria a convocacao de Assembleia Geral Extraordinaria.



FUNDOS DE INVESTIMENTO

Beneficios para os In

Ciguidez e
Facilidades
de Resgate

Nelsisisle) = Diversificacao
Mercados de AtivVoes

Melhores Menores Disponibilidade

Oportunidades
de Investimentos

Riscos de Recurso



POLITICA DE INVESTIMENTO

‘\

A Politica de Investimentos dos Fundos tera de incorporar no nome o
tipo de aplicacao a que se destina, facilitando o conhecimento da
composicao das carteiras e orientando o investidor na hora da
aplicacao.

Exemplo: FIC Sicoob Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado
DI



FUNDOS DE INVESTIMENTO

Politica de

) Gestao Passiva
Investimento

Gestao Ativa

DI
Cambial
IBOVESPA

Renda Fixa
AGOES Estratégia de

Multimercados Investimento




FUNDOS DE INVESTIMENTO

Objetivos de
Investimento

Politica de
Investimento

Forma como a gestao Principais estratégias
do fundo pretende e téecnicas a serem
atingir seus objetivos utilizadas

Indica os tipos de
titulos e valores que
se quer adquirir

Politicas de investimento
descritas no regulamento




FUNDOS DE INVESTIMENTO

T

Principais causas das dificuldades de replicacao dos indices de
referéncia (benchmarks):

- custos
- impostos
- dinamica de cdlculo a rentabilidade

-regras de contabilizacao a mercado



FUNDOS DE INVESTIMENTO

INSTRUMENTOS DE DIVULGACAO DA

— Regulamento

— Formulario de informacbes complementares
— Lamina quando for o caso

— Termo de Adesao

— Termo de ciéncia de risco de crédito



REGULAMENTO

Documento onde estao estabele i |
funcionamento de um fundo de |nvest|mento e

E formal e estatico — para alterar precisa sempre da aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Formulario de informacdes complementares:

Contém informacdes relevantes para o investidor relativas a politica
de investimento do fundo, riscos envolvidos, metas, objetivos de
gestao e publico alvo;

Deve ter linguagem clara e acessivel ao publico alvo do fundo;
E dindmico



TERMO DE ADESAO

Para as aplicacdes iniciais, a assinatura do Termo de Adesao €
obrigatdria para todos os Fundos de Investimento, inclusive os
Fundos DI, exceto o fundo “simples” — Renda Fixa com 100% em
TPF.

Termo de ciéncia RISCO DE CREDITO
““Obrigatdria a assinatura para fundos com carteira de ativos de
empresas privadas, devendo constar na denominacao do fundo, a
expressao “Crédito Privado”.



‘\

A Lamina é um documento dinamico que devera apresentar —
quando for o caso - as informacdes relevantes sobre o fundo de

investimento como rentabilidade do periodo e do ano, dos ultimos
12 meses, nivel de risco, taxas cobradas.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Ativos Elegiveis

Titulos o
- Derivativos
Publicos
LTN CDB ACOES FUTUROS
LFT LC DEBENTURES OPGOES

NTN LH NP



PRINCIPAIS MERCADOS

Fundos de investimento = Mercado de atuacao

Fundo de Renda Fixa Juros Pré e Pos-fixados

Fundo Cambial cambio

Fundo de Inflacdo Indices de Inflagdo

Fundo de Acoes Acoes

Fundo de Derivativos Derlvatlvos,~renda fixa




FUNDOS DE INVESTIMENTO

Versus
Riscos da Carteira




ALAVANCAGEM

‘\

Expressa o grau de utilizacao de recursos de terceiros para
aumentar as possibiidades de lucro, aumentando
consequentemente o grau de risco da operacéao.

Fundo de Investimento Alavancado € aquele que pode
aplicar valor maior que o patrimonio liquido do fundo, atraves
do uso de derivativos (futuro e opcoes).



TAXAS E OUTRAS DESPESAS

Taxa de Administracao: —_—_

» Salario dos funcionarios
» Contabilidade
» Remuneracgao da Instituicao Administradora e do Gestor

“Deve estar prevista no regulamento”



TAXAS E OUTRAS DESPESAS

Taxa Variavel ou de Performance

E considerada taxa de sucesso, quando determinado fundo
supera uma meta estipulada.

“‘Devem estar previstas no regulamento”



TAXA DE PERFORMANCE

A partir dai comeca a
perder performance,
0 que sO se reverte
no ponto B.

Quando atinge a
performance do
ponto C, passa
novamente a cobrar
a taxade

> performance.

Tempo



TAXAS E OUTRAS DESPESAS

DESP!!!! —

De acordo com a circular BACEN 2.958 séo encargos do Fundo de
Investimento:

* Impressao, expedicao e publicacao de relatorios, formularios e
publicacdes periddicas;
« Despesas com comunicacao aos condominos;

« Honorarios e despesas do auditor, advogados, realizacao de
assembléias e outros semelhantes.



TAXAS E OUTRAS DESPESAS

R ——

Cobrada para a entrada do investidorem alguns S de f :
normalmente expressa em termos percentuais.

Na CAIXA, no momento, nenhum fundo de investimento cobra taxa
de ingresso.

TAXA DE SAIDA

» Cobrada para a saida do investidor em alguns tipos de fundos,
normalmente expressa em termos percentuais decrescentes,
sobre o valor do resgate.

» O valor cobrado podera ser revertido a Administradora, a favor
do PL ou para ambos, conforme Regulamento.



CLASSIFICACAO CVM

‘\

- FUNDO DE CURTO PRAZO

- FUNDO REFERENCIADO

« FUNDO DE RENDA FIXA (Longo Prazo)
- FUNDO DE ACOES

- FUNDO CAMBIAL

- FUNDO DE DIVIDA EXTERNA

- FUNDO MULTIMERCADO



FUNDOS DE CURTO PRAZO

eus recurso ; <)
publicos federais ou prlva 0S CC no d
prazo médio da carteira do fundo (DURATION) inferior a 60
dias*.

- Derivativos somente para protecao.
- E vedada a cobranca de taxa de performance.

* * Atentar para diferenca entre classificacdo CVM e IR.



FUNDOS REFERENCIADOS

dentifica em sua denon

Minimo de 80% do seu PL aplicados em TPF, titulos e valores
mobiliarios de renda fixa cujo emissor seja classificado na categoria de
baixo risco de credito.

Minimo de 95% da carteira composta por ativos financeiro que
acompanhem o benchmark.

Derivativos deveréo ser usados somente como protecao.
E vedada a cobranca de taxa de performance.

Nao se aplica aos fundos referenciados em indices do mercado de
acoes o percentual minimo de 80%.




FUNDOS DE RENDA FIXA

‘\

Devem ter no minimo 80% da carteira em ativos relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da

nome a classe.

E vedada a cobranca de taxa de performance nos fundos de renda
fixa, exceto quando destinados aos investidores qualificados e
fundos classificados como de longo prazo.



FUNDOS DE ACOES E CAMBIAIS

‘\

FUNDOS DE ACOES — devem ter no minimo 67% da carteira em
acoes.

FUNDOS CAMBIAIS — Devem ter no minimo 80% da carteira em
ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao
fator de risco que da nome a classe.



FUNDOS DE DIVIDA EXTERNA

Devem ter no minimo 80% da carteira em titulos da divide
externa de responsabilidade da Unidao, sendo permitida a
aplicacao de até 20% em titulos de credito transacionados no
mercado internacional.

Os titulos devem ser mantidos no exterior, em conta de custddia
em nome do fundo, no Sistema Euroclear ou na LuxClear-
Central Securities Depositary of Luxembourg (CEDEL)




FUNDOS MULTIMERCADOS

Devem possuir politicas de inve

varios fatores de risco, sem compromisso de
concentracdo em nenhum fator em especial ou em
fatores diferentes das demais classes.

FUNDOS DE CREDITO PRIVADO

Podem aplicar mais de 50% dos recursos em ativos de
Crédito Privado, conforme Regulamento.

Obrigatdria a assinatura do termo de ciéncia de risco de
credito



Diferenca entre classificacao CVM e
Receita Federal

* De acordo com a CVM: “Os hun 0s classi

Referenciado, Renda Fixa, Cambial, Divida Externa e
Multimercado poderéo ser adicionalmente classificados como
Longo Prazo quando o prazo médio de sua carteira supere
365 dias”



Fundos de indice — ETF — exchange traded

funds
.‘

* O fundo é uma comunhao de recursos destinados a aplicacdo em
carteira de titulos e valores mobilidrios que vise refletir variacbes
e rentabilidade de um indice de referéncia, por prazo
indeterminado. Da denominac¢ao do fundo devera constar a
expressao “fundo de indice” e a identificacao do indice de
referéncia.

** Deve manter no minimo 95% de seu PL em ativos de renda
variavel autorizados pela CVM na mesma propor¢ao em que
estes integrem o indice ou em posicdes compradas no mercado
futuro do indice de referéncia de forma a refletir a variacao da
rentabilidade futura de tal indice.




Fundo de investimento imobilidrio FlI

\

Destinam-se ao desenvolvimento de empreendimentos
imobilidrios. Sao fundos fechados com duracao determinada ou
indeterminada.

Devem distribuir, no minimo, 95% do lucro auferido, apurados
segundo o regime de caixa.

Ap0s constituido e autorizado, pode investir até 25% de seu
patriménio em cotas de Fl e/ou em titulos de renda fixa.

Esta parcela podera ser maior se expressamente autorizado pela
CVM, mediante justificativa do administrador do fundo;

E vedado ao fundo operar em mercados futuros ou de opcdes.



FIDC e FIC-FIDC

* Fundos originados por titule 13
arrendamento mercantil, hipotecas, prestacao de serv
possam ser admitidos como titulos de crédito pela CVM;

Podem ser abertos ou fechados;

* Beneficios para quem cede os direitos creditdrios: diminuicao dos riscos de
crédito e liberacao de espacos no balanco;

Para as empresas: mais liquidez no mercado de crédito

Para os investidores: rentabilidade um pouco maior que na renda fixa tradicional
(tendéncia);

Tipos de cotas: cota sénior — ndo se subordina as demais para efeito de
amortizagao e resgate;

Cota subordinada — se submete a cota sénior ou a outras cotas subordinadas para
efeito de amortizacao e resgate.

Risco — principal € p risco de crédito da carteira que compde o PL.



FIDC e FIC-FIDC

O FIDC pode operar no me
proteger suas posicoes a vista;

* Fundo para investidor qualificado somente;
* Valor minimo para aplicacao - R$25.000,00;
* Deve ter, no minimo, 50% de seu PL em direitos creditorios.

Fundos off shore:

Investem recuros no exterior, sendo sua sede formalmente localizada
no exterior, porém o gestor localiza-se no Brasil.



FIP — Fundo de investimento em participacdes

* O FIP € uma comunhao de recursos destinada a in’ ompanhias

abertas, fechadas ou sociedades limitadas em fase de desenvolvimento.
Cabe ao administrador do fundo constituir o mesmo e realizar o
processo de captacdo de recursos junto aos investidores através da
venda das cotas.

* O FIP é um investimento em renda variavel constituido sob a forma de
condominio fechado, com resgate no final da duracao ou na liquidacao
do fundo, se deliberado em assembleia;

* Devem manter, no minimo, 90% de seu PL em a¢bes, debéntures
simples, bonus de subscricao ou outros valores mobilidrios conversiveis
em acoes.



INVESTIDOR QUALIFICADO

InstituicOes Financetras

Companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

e Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

e Pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (Hum milh&do de
reais) e que atestem por escrito sua condicao.

e Administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relacédo a seus recursos proprios.




Fundo destinado a investidor

qualificado

O fundo destinado exclusivame ]
gue previsto em seu regulamento, pode:

e Admitir a utilizac&o de titulos e valores mobiliarios na integralizacao
e resgate de cotas;

e Dispensar a elaboracdo de formulario de informacbes
complementares;

e Cobrar taxas de administracéao e de performance;

o Estabelecer prazos para conversao de cota e para pagamento dos
resgates diferentes daqueles previstos nesta Instrucéo.



Negociacao, Liquidacao e Custddia

o

» 0O principal objetivo de uma Clearing House (Camara de compensacao) é
mitigar o risco de liquidacao.

» SELIC - Titulos Publicos Federais.

» CETIP - Titulos privados [Derivativos (Termo — Futuros — Swaps e
Opc¢oes), Renda Fixa (CDB, RDB, LF e CDI), Titulos Agricolas (CPR, CRA,
LCA), Titulos de crédito (CCB), Titulos Imobilidrios (CCl, CRI, LCl), Valores
Mobilidrios (Debéntures e NC) e Cotas de Fundos.

» BM&FBOVESPA - Camara de acdes (antiga CBLC) — Ac¢Oes e outras

operacoes realizadas nos mercados da BM&FBOVESPA, Segmento
Bovespa ( a vista, derivativos, balcdo organizado e renda fixa privada).




Conceito e finalidade de Benchmarks e

Indices de Referéncia

o

» Benchmark pode ser definido como um referencial para comparacso.

> Renda Variavel - indice Bovespa (IBOVESPA), indice Brasil (1BrX) e indice
de Sustentabilidade (ISE), indice Mid-Lage Cap - MLCX, indice Small Cap -
SMLL e indice de Energia Elétrica - IEE.

> Renda Fixa - Taxa DI, taxa Selic, taxa de Cambio, IGP-M e IPCA, indice
Brasil. indice de Mercado Anbima - IMA (IMA-B, IMA-C, IRF-M e IMA-S) e
IDKA - Indice de Duracdo Constante ANBIMA (segmento prefixado e
segmento IPCA).




Conceito e finalidade de Benchmarks e

Indices de Referéncia

\

» IBOVESPA -Mais importante indice, criado em 1968 e representa uma
carteira tedrica de acbes. Mensuracao em relacdao aos 12 meses anteriores.

> Indice de negociabilidade de 80% e
» Participacao superior a 0,1% do total e
» Ter sido negociada em 80% dos pregdes.

» (arteira reavaliada a cada 4 meses.

Ac¢ao serd excluida se nao atender dois dos critérios acima.
Empresas sob regime de concordata, recuperacao judicial, suspensa de
negociacao nao podem fazer parte do indice.



Conceito e finalidade de Benchmarks e

Indices de Referéncia

> IBrX \.

» Composto pelas 100 acbes mais negociadas em termo de numero de
negdcios e volume,

» Reavaliada a cada quatro meses,

» Uma variante desta carteira é o IBrX-50.

» Estar entre as 100 melhores classificadas quanto ao seu indice de
negociabilidade, apurados nos doze meses anteriores a reavaliacao e

» Ter sido negociada em pelo menos 70% dos pregdes ocorridos nos doze
meses anteriores a formacao da carteira.

Empresas sob regime de concordata, recuperacao judicial, suspensa de
negociacao nao podem fazer parte do indice.



Conceito e finalidade de Benchmarks e

Indices de Referéncia

\

» Indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE - Objetivo de refletir o retorno
de uma carteira com acdes de empresas com responsabilidade social,
sustentabilidade empresarial, e governanca corporativa.

» Carteira é calculada pela Bovespa e reavaliada a cada 12 meses.



Conceito e Finalidade de Benchmarks e Indices de

Referéncia

\
> Indice Mid Lage Cap - MLCX > Indice Small Cap - SMLL
» Empresas de maior capitalizacao > Empresas de menor
» Representarem 85% do valor de capitalizacao
mercado total da Bolsa > Outros 15% que nao fazem parte
» Vigéncia de 4 meses. do MLCX

» Vigéncia de 4 meses.

Empresas emissoras de BDR (Brazilian Depositary Receipt) nao fazem
parte.



Conceito e finalidade de Benchmarks e
Indices de Referéncia

‘\

O Indice de Energia Elétrica - IEE
d Lancado em 1996 com o objetivo de mensurar as empresas do setor
elétrico.
J Reavaliacao de 4 em 4 meses com dados anuais.

d Somente a acao mais liquida da empresa participa.



Conceito e Finalidade de Benchmarks e
Indices de Referéncia

RENDA FIXA

‘\

» Taxa DI
» Taxa SELIC

» Taxa de Cambio - PTAX

» IGP-M

» IPCA

> Indice de Mercado ANBIMA ( IMA = IMA B - IMA C—IRFM - IMA S — IDKA)

IMA corresponde a uma familia de indices de renda fixa, a preco de
mercado, que representam a evolu¢ao dos titulos publicos federais.
Revisao mensal das carteiras.



Conceito e Finalidade de Benchmarks e
Indices de Referéncia

RENDA FIXA - IMA

IMA-Geral ex-C

Média ponderada dos retomoJ
diarios do IMA-B, IMA-S e IRF—ﬂy

IMA-B
Composicdo:
NTN-B (IPCA)
| |
IMA-B 5 IMA-B 5+
Composicao: Composicao:
NTN-B NTN-B
Prazo Prazo
<5 anos 2 5anos

IMA-C IRF-M IMA-S
Composicao: Composicdo: LTN e Composi¢ao: LFT'
NTN-C (IGP-M) NTN-F (Prefixado) (Taxa Selic)
I ] ~ I I 1
4 IMA-C 5° A [IMA—C 5+ IRF-M 1 IRF-M 1+
Composicao:| |Composicdo:| Composicao: Composicdo:
NTN-C NTN-C LTN e NTN-F  LTN e NTN-F
Prazo Prazo Prazo Prazo
< 5anos 2 5anos <1ano >1ano
N N

Desde 2011 o IMA-C nao é mais subdividido.



Conceito e Finalidade de Benchmarks e
Indices de Referéncia

RENDA FIXA - IDKA
de;Duracao Constante Anbima

E um conjunto de indices que medem o comportamentm eiras
sintéticas de titulos publicos federais com prazo constante. Os benchmarks
sao calculados a partir de vértices (prazo da ETTJ) escolhidos da Estrutura a
Termo da Taxa de Juros (ETTJ) Prefixada e da indexada ao IPCA
disponibilizadas pela ANBIMA.

A

IDKA Pré 3M IDKA Pré 1A IDKA Pré 2A IDKA Pré 3A IDKA Pré 5A

L] | ' L 1
IDKAIPCA2A  IDKAIPCA3A  IDKAIPCASA  IDKAIPCA 20A  IDKAIPCA 30A

1
Fonte:-Site-Anbima|




TRIBUTACAO

‘\

- Aliquota de 1% ao dia sobre o valor da operacéo.

« Apresenta um % regressivo, com maximo de 96%
dos rendimentos em operacdes com apenas 1 dia,
chegando a 0% em operacoes com 30 dias ou mais,
conforme Tabela de I0OF regressivo sobre
rendimentos.



TRIBUTACAO - IR renda fixa

PRAZO ENTRE ALIQUOTAS
APLICACAO E RESGATE
DE COTAS
CARTEIRA DE LONGO CARTEIRA DE CURTO
PRAZO PRAZO
até 180 dias 22,5% até 180 dias: 22,5%
181 a 360 dias 20,0% mais de 180 dias: 20,0%
361 a 720 dias 17,5%
mais de 720 dias 15,0%




TRIBUTACAO - IR

‘\

come cotas: no ultimo dia dos meses de maio e novembro de
cada ano, ou no resgate

longo prazo: fundos cuja carteira tenha prazo médio superior a
365 dias

curto prazo: fundos cuja carteira tenha prazo medio igual ou
inferior a 365 dias



TRIBUTACAO - IR

\

Fundos de acOes e clubes de investimento

15% sobre o0 ganho cobrado da seguinte forma:
0,05% retido na fonte pela corretora e 14,95% recolhidos pelo
investidor via DARF até o ultimo dia util do més subsequente.



TRIBUTACAO - IR compensacio de
perdas

‘\

Perdas em fundos podem ser compensadas com ganhos

futuros desde que na mesma categoria (curto prazo ou longo

prazo e acoes) e administrados pela mesma pessoa juridica)
FUNDOS DE ACOES: n&o ha prazo para compensacao.

Demais fundos, até 31/12 do ano seguinte a perda.
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MalS BONS ESTUDOS!!!!

Educacao
Continuada




